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ZIF "BORS INVEST FOND" A.D. 

Banja Luka
Note uz periodični obračun 
januar-juni 2009. godine
Banja Luka, juli 2009. godine
NOTE  UZ RAČUNOVODSTVENE IZVJEŠTAJE
za period januar - juni  2009. godine
OSNOVE ZA SASTAVLjANjE I PRIKAZIVANjE  FINANSIJSKIH IZVJEŠTAJA
U skladu sa Zakonom o računovodstvu i reviziji RS ( Sl. glasnik br. 67/05), član 3.11. i 12. i naredbom ministra za finansije, finansijski izvještaji su sastavljeni u  skladu sa  slijedećim Međunarodnim   računovodstvenim standardima:        
	MRS 1   
	Predstavljanje-prezentacija  finansijskih izvještaja

	MRS 7   
	Izvještaj o novčanim tokovima

	MRS 8   
	Računovodstvene politike, promjene računovodstvenih procjena i greške               

	MRS 18  
	Prihodi

	MRS 23  
	Troškovi pozajmljivanja


	MRS 24  
	Objelodanjivanje o povezanim stranama

	MRS-32  
	Finansijski instrumenti-objavljivanje i prezentacija

	MRS-34
	Periodično finansijsko izvještavanje

	MSR-39  
	Finansijski instrumenti-priznavanje i odmjeravanje

	MSFI-7             
	Finansijski instrumenti: objavljivanje


Za sastavljanje finansijskih izvještaja fonda primjenjuju se :

	-
	Zakon o investicionim fondovima  ( Sl. glasnik 92/06 )

	-
	Pravilnik o depozitarima  privatizacionih investicionih fondova

	-
	Pravilnik o  sadržini  računa  u kontnom okviru za investicione fondove (Sl. glasnik 55/08 )

	-
	Pravilnik o primjeni kontnog okvira za investicione fondove (Sl. Glasnik 9/08)        

	-
	Pravilnik o utvrđivanju vrijednosti imovine investicionog fonda  i obračunu neto vrijednosti imovine po udjelu ili po akciji investicionog fonda ( Sl. glasnik 102/07)

	-
	Pravilnik o izmjenama i dopunama Pravilnika o utvrđivanju vrijednosti imovine                   investicionog fonda i obračunu neto vrijednosti imovine po udjelu ili po akciji               investicionog fonda  ( Sl.glasnik 4/08 ).


            PIF “BORS INVEST FOND“ A.D. Banja Luka  upisom u sudski registar 27.07.2007. godine transformisan je u ZIF “BORS INVEST FOND“ A.D. Banja Luka.

Oobračun neto vrijednosti imovine fonda  se  obračunavao  po  gore navedenim propisima.
Iznosi u finansijskim izvještajima izraženi su u konvertibilnim markama.
           Svi pokazatelji iskazani su u konivertibilnim markama bez feninga.
     PREGLED ZNAČAJNIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA
BILANS USPJEHA
1. Realizovani prihodi
Realizovani  prihodi  su ostvareni u inosu od 296.000 KM, a čine ih prihodi od ulaganja i finansijski prihodi. 
1.1. Prihodi od ulaganja

Prihodi od ulaganja se sastoje od prihoda od dividendi u iznosu od 132.828 KM i realizovanih dobitaka od ulaganja u iznosu od 162.714 KM.
Prihode po osnovu dividendi čini dividenda Telekoma Banja Luka.

Realizovani dobitak od ulaganja je ostvaren na finansijskim sredstvima po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, i to na hartiji od vrijednosti Bijeljinaput a.d. Bijeljina u iznosu od 162.714 KM
U izvještaju za prvo polugodište predhodne godine, koji je predat APIF-u, realizovani dobici su prikazani u visini od 301.476 KM. U ovaj iznos uključeni su nerealizovani dobici iz ranijih godina po HOV koje su prodate u prvoj polovini prošle godine. Prodajom HOV nerealizovani dobici prelaze u realizovane. Kasnijim tumačenim izmjena kontnog okvira od strane KHOV nerealizovani dobici iz ranijih godina se isključuje iz iznosa koji se prikazuje kroz bilans uspjeha. Za taj iznos koriguju se odgovarajuće pozicije u bilansu stanja .

Realizovani dobici od ulaganja za prvo polugodište prošle godine, poslije korekcije za iznos iz predhodnih godina iznose 16.721 KM.

1.2 . Finansijski prihodi

Finansijski prihod čini kamata na depozit u iznosu od 458 KM.
2. Realizovani rashodi
Rashodi se priznaju u skladu sa propisima koji regulišu poslovanje ZIF-ova.
Ukupni realizovani rashodi za period januar-juni 2009. godine iznose 331.484 KM. Najveći dio ukupnih realizovanih rashoda čine realizovani gubici od ulaganja i naknada Društvu za upravljanje.  

U istom periodu prošle godine stvarni  realizovani rashodi su iznosili 479.911 KM. U obrazcima koji su predani u APIF rashodi su prikazani u iznosu od 531.462 KM. Zbog prikazivanja nerealizovanih gubitaka iz predhodnih godina za HOV koje su prodate u prvom polugodištu prošle godine, realizovani gubici su bili prikazani u većem iznosu od stvarnih za  51.551 KM. Za isti iznos uvećani su i realizovani rashodi 

 
2.1. Naknada Društvu za upravljanje 

Naknada Društvu za upravljanje je, prema članu  66. stav 1. tačka a) i b) Zakona o investicionim fondovima (Službeni glasnik RS 92/06) i  prema članu 25. stav 2. Statuta fonda  obračunata u iznosu od 3% na osnovicu, pri čemu je osnovica za obračun naknade društvu, neto vrijednost imovine fonda obračunata prema odredbama člana 22. Pravilnika o utvrđivanju vrijednosti imovine investicionog fonda i obračunu neto vrijednosti imovine po udjelu ili po akciji investicionog fonda (Službeni glasnik RS, broj 102/07  i 4/08 – Pravilnik o NVI). 

Naknada društvu za upravljanje u periodu januar-juni 2009. godine je ostvarena u iznosu od 114.631 KM i manja je od prošlogodišnje u istom periodu za 53,01%.

2.2. Realizovani gubici od ulaganja

Realizovani gubici od ulaganja su ostvareni u iznosu 177.298 KM. 
Realizovani gubitak od ulaganja nastao je prodajom HOV  “Transter“ A.D. Brod u iznosu od 158.714 KM i Glas Srpske iznosu od 18.583 KM.

2.3. Naknade članovima Nadzornog odbora

Naknade i troškovi Nadzornog odbora su ostvareni u iznosu 16.445 KM, a čine ih neto naknade i pripadajući porez.

2.4. Ostali  dozvoljeni rashodi

Struktura ostalih dozvoljenih troškova data je u slijedećoj tabeli:

	Red. br
	Naziv  rashoda
	Iznos

	1
	Advokatske usluge i usluge notara
	4.848

	2
	Bankarske usluge
	154

	3
	Trošak sazivanja sjed. skupštine
	293

	4
	Saglasnosti KHOV i nadzor KHOV
	1.974

	5
	Trošak –usluge banjalučke berze
	1.500

	6
	Posebna repub. taksa , komun. taksa
	3.400

	7
	Naknade CRHOVRS
	2.500

	
	Ukupno 
	14.669


      
 3. Realizovani gubitak od ulaganja
Razliku između ukupnih prihoda, s jedne strane,  i ukupnih rashoda, s druge strane, čini gubitak od ulaganja i za period januar-juni 2009. godine on iznosi 35.485 KM.

          
4. Nerealizovani gubici na  HOV

Nerealizovani gubici su ostvareni u iznosu od 43.195 KM i pretstavljaju razliku nerealizovanih dobitaka i nerealizovanih gubitaka na HOV, razvrstanim odlukom Upravnog odbora, u skladu sa MRS 39., na finansijska sredstva po fer vrijednostI kroz bilans uspjeha. Struktura nerealizovanih dobitaka i gubitaka po emitentima data je u slijedećoj tabeli:

	Red. br.
	Naziv emitenta
	Nerealizovani gubici
	Nerealizovani dobici

	1
	Boksit Milići
	25.171
	

	2
	Ćistoća Banja Luka
	-
	45.179

	3
	Tržnica Banja Luka
	11.889
	-

	4
	Telekom srpske Banja Luka
	-
	11.971

	5
	Rafinerija ulja Modriča
	4050
	-

	6
	Vitaminka Banja Luka
	5.466
	-

	7
	Vitinka Kozluk
	43.994
	-

	8
	ZIF VB fond Banja Luka
	-
	640

	9
	ZIF Balkaninvestment fond Banja Luka
	-
	317

	10
	Hidroelektrane na Drini Višegrad
	-
	5.100

	11
	Hidroelektrana na Vrbasu
	24.752
	-

	12
	Polara invest fond Banja Luka
	-
	8.480

	13
	Aktiva invest fond Banja Luka
	-
	440

	
	Ukupno nereal. Dob/gub I-VI.2009.
	115.322
	72.127


5.1. Neto smanjenje neto imovine od poslovanja fonda
Neto smanjenje neto imovine od poslovanja fondom u periodu januar - juni 2009. godine iznosi 78.680 KM.


BILANS STANjA
6. UKUPNA IMOVINA

Ukupna imovina fonda na dan 30.06.2009. godine iznosi 8.633.929 KM, a čine je gotovina u iznosu od 396.519 KM, ulaganja fonda u iznosu od 8.104.582 KM i potraživanja za dividendu i međudividedu emitenta Telekom Srpske a.d. Banja Luka u iznosu od 132.828 KM.

6.1.Ulaganja fonda

Ulaganja fonda se sastoje od finansijskih sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha, čija je vrijednost na dan 30.06.2009. godine bila 455.602 KM i finansijska sredstva raspoloživa za prodaju u iznosu od 7.648.980 KM. Razvrstavanje HOV na finansijska sredstava po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha i finansijska sredstva raspoloživa za prodaju izvršeno je u skladu sa MRS 39.

Ulaganja Fonda predstavljaju ulaganja u akcije domaćih emitenata kojima se trguje na berzi. Obične akcije kojima se trguje na berzi i drugom uređenom javnom tržištu, vrednuju se po fer vrijednosti.
 
Fer vrijednost vlasničkih hartija od vrijednosti kojima se trguje,  u Republici Srpskoj, koje su uvrštene na službeno berzansko tržište, obračunata je primjenom prosječne cijene trgovanja ponderisane količinom hartija od vrijednosti prometovanih na berzi, te prijavljenih blok poslova. Fer vrijednost uključuje transakcione troškove za HOV koje su razvrstane u finansijska sredstva raspoloživa za prodaju.


Fer vrijednost vlasničkih hartija od vrijednosti kojima se trguje u Republici Srpskoj, a koje nisu uvršene na služćbeno berzansko tržište, obračunata je primjenom prosječne cijene trgovanja, ponderisane količine hartija od vrijednosti, te prijavljenih blok poslova, ako je ispunjen jedan od slijedećih uslova :

a) u posljednjih  30 dana od dana izračunavanja neto vrijednosti imovine, obim prometa je iznosio najmanje 1% od ukupnog broja tih akcija u opticaju, uključujući i prijavljene blok poslove ili  

b) u posljednjih dvanaest mjeseci od dana izračunavanja neto vrijednosti imovine, obim prometa je  iznosio  najmanje 6% od ukupnog broja tih akcija u opticaju.



Vlasničke hartije od vrijednosti iz portfellja fonda kojima se trguje u Republici Srpskoj koje ne ispunjavaju uslove tržišnosti, vrednovane su po cijeni 0. Udjeli u drugim investicionim fondovim vrednovani su po vrijednosti neto imovine po akciji fonda čije su akcije stečene, a koja je objavljena, odnosno važeća na dan vrednovanja.



Obračun ulaganja fonda urađen je prema odredbama Pravilnika o izmjenama i dopunama pravilnika o utvrđivanju vrijednosti imovine investicionog fona i obračun neto vrijednosti imovine po udjelu ili po akciji investicionog fonda (Sl. glasnik broj 4/08). 
7. Obaveze
Obaveze se iskazuju u bilansu stanja po njihovoj inicijalnoj vrijednosti. Obaveze fonda čine obaveze prema dobavljačima u iznosu od 4.840 KM, obaveza Fonda prema  Društvu za upravljanje u iznosu 1.397.147 KM i obaveze za naplaćen iznos na ime likvidacione mase za akcije emitenta UKRN-Ukrina a.d. Derventa u znosu od 117.896 KM, iako se akcije na dan 30.06.2009. nalaze u portfelju fonda.

8. Neto imovina fonda
Neto imovina  Fonda na dan 30.06.2009. godine iznosi  7.114.045 KM.

Vrijednost neto sredstava Fonda je utvrđena kao razlika ukupne imovine i obaveza Fonda. 
 
9. Akcijski kapital
Akcijski kapital čini kapital ostvaren u procesu privatizacije, na osnovu prikupljenih vaučera.  

Akcijski kapital iznosi 96.036.412 KM i podijeljen je na 1.263.637 akcija. Nominalna vrijednost jedne akcije iznosi 76,00 KM.

10. Kapitalne rezerve
Kapitalne rezerve iznose 357.037 KM i nastale su kao vrijednost koja se dobila zaokruživanjem  vrijednosti  akcija Fonda na 76,00 KM.

11. Rezerve fonda
Rezerve fonda su negativne iznose 89.279.404 KM, a čine ih negativne revalorizacione rezerve po osnovu finansijskih sredstava raspoloživih za prodaju, gubitak iz prethodnih godina i gubitak tekuće godine.

11.1. Revalolorizacione rezerve po osnovu finansijskih srdstava raspoloživih za prodaju 

Razlika fer vrijednosti i nabavne vrijednosti na HOV razvrstanim u finansijska srdstava raspoloživa za prodaju, u skladu sa MRS 39., se knjigovodstveno evidentira kao revalorizaciona rezerva. Revalorizacione rezerve na dan 30.06.2009. godine su negativne i iznose  63.091.887 KM. 

12. Gubitak iz prethodnih godina

Gubitak iz prethodnih godina je iznosio 26.108.837 KM. 


13. Gubitak tekuće godine

Gubitak tekuće godine ostvaren je u iznosu 78.680 KM i jednak je neto smanjenju neto imovine od poslovanja fonda u periodu januar-juni 2009. godini.

IZVJEŠTAJ  O PROMJENAMA NETO IMOVINE INVESTICIONOG FONDA

14. Povećanje neto imovine od poslovanja fonda
Neto imovina fonda na dan 30.06.2009. godine je veća nego na početku godine za 1.128.638 KM. Na povećanje neto imovine fonda uticale su pozitivne promjene u revalorizacionim rezervama po osnovu finansijskih ulaganja raspoloživih za prodaju i u periodu januar- juni 2009. godine iznose 1.207.317 KM. U istom periodu ostvareni su gubici od ulaganja u iznosu od  35.485 KM i ukupni nerealizovani gubici u iznosu od 43.195 KM.

NOVČANI TOKOVI

Struktura priliva i odliva novčanih sredstava prikazana je u slijedećoj tabeli :

	R.

br
	Opis
	Odliv
I-VI/09
	Odliv
I-VI/08
	Priliv
I –VI/9
	Priliv
I-VI/08
	3/4

Index
	5/6

Index

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	1.
	Prodaja akcija
	302
	-
	430.927
	240.712
	-
	179

	2.
	Dividenda, kamata
	-
	-
	457
	1.616
	-
	28

	3.
	Povrat sredstava
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	4.
	Kupovina akcija
	6.020
	-
	-
	-
	-
	-

	5.
	Operativne aktivnosti
	181.884
	257.936
	-
	-
	71
	-

	
	UKUPNO 
	188.206
	257.936
	431.384
	242.328
	73
	178


    Banja Luka, juli 2009. godine

    Lice odgovorno za sastavljanje nota

                                                                                Niškanović Mira, licenca 0688-1728/08
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